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Smart Gain -  שאלות ותשובות  
 

  ?Smart Gain זה מה 
לבנק דיסקונט    איך זה עובד? משאילים תיק ניירות הערך שלך.  מהנות מהכנסה נוספת  ימאפשרת לך לשתוכנית   זו  

דמי השאלה, שהם סוג של "דמי שכירות" עבור ניירות    מקבלים ך, ובתמורה  ן שלבחשבומופקדים  ש ניירות ערך  
  לבנק.  שהשאלת   הערך שלך 

  
  יש עמלות או עלויות כלשהן הקשורות לתוכנית?  

יש    אבל חשוב לזכור שבלי קשר להשאלה,עמלות הצטרפות או דמי ניהול מיוחדים עבור ההשאלה עצמה.   אין  
  לחול בהתאם לתעריפון הבנק.   והן ממשיכות ) עמלות קנייה/מכירה כמו   עמלות על פעילות בניירות ערך (

  
    ?להצטרףזכאי ומי  Smart Gain-לאיך מצטרפים  

   בשלב הזה, התוכנית פתוחה רק ללקוחות דיסקונט, תושבי ישראל בעלי תיק ניירות ערך.  
דרך  לדיסקונט או להתחיל להשקיע בשוק ההון    להעביר את ני"ע  אפשר לך תיק ני"ע במוסד פיננסי אחר,     אם יש

  .  בנק דיסקונט
בכפוף לחתימה  ,  Smart Gainת  השאלו להצטרף לתוכנית באתר או באפליקציית דיסקונט דרך: שוק ההון    אפשר

  .)ניירות ערך להשאלת  מסגרת הסכם (   על הסכם הצטרפות לתוכנית
  

  עכשיו אני אתחיל להרוויח?, הצטרפתי
של כל    על תקופהמתחייב    ולאמתחייב לשאול ניירות ערך מהחשבון בזמן כלשהו או בכלל,    לאהבנק   עדיין לא.  

בביקושהשאלה עסקת   תלויה  בפועל  השאלה  על  ההחלטה  הבנק.  י.  ובשיקולי  בשוק  ביקוש,  ם  שיהיה  ברגע 
    מעדכנים אותך.

  
      שאלו? ולבחור אילו ניירות ערך מתוך תיק ניירות הערך שלי בבנק י אפשר

הבנק מחליט אילו  אין אפשרות לבחור.  , לכן  שבחשבון שלךהערך  פועל באופן אוטומטי על ניירות   מנגנון ההשאלה  
  ערך.הלאותם ניירות שוק בביקוש בדרך כלל לפי ה  ניירות ערך מתוך התיק שלך יושאלו, 

  
  ?לתקבולים (כמו דיבידנד או ריבית) מניירות הערך שלי כשהם מושאליםמה קורה 

 אם ישולמו ריבית או דיבידנד, ,  לכן, כאילו הוא נשאר בבעלותך המלאה.  יישמרו  הכלכליות של נייר הערך הזכויות  
  . (בניכוי מס)   כל הסכום שייך לך 

  
  ?נשמרת זכות ההצבעה שלי בניירות הערך שהושאלו

. זוהי אחת מההתאמות הנדרשות עוברת לשואלשהבעלות בנייר הערך עוברת לשואל, גם זכות ההצבעה     בגלל
  .  כדי לאפשר את פעולת ההשאלה

  
  למכור או להעביר את ניירות הערך כשהם מושאלים? אפשרהאם 

, בהתאם לכללים המקובלים בפעילות  בכל זמןלמכור או להעביר את ניירות הערך שלך כשהם מושאלים  אפשר   כן,  
בבנק. ההשאלה   ערך  או העברה.  לא בניירות  ה  חוסמת מכירה  תיחשב  ומתן  או העברה  על מכירה  לבנק  ראה 

    להודעה על סיום ההשאלה. 
  

 ? שבחשבון שלילשעבד נייר ערך  אפשר
מותנית   בתוכנית  בחשבון    בזה השתתפות  תקופת    קיים זה  התנאי  המשועבדים.    לאשהניירות  כל  לאורך 

היא שהתוכנית דורשת שהניירות  לזה ההשתתפות, גם על ניירות ערך שהושאלו בפועל וגם על אלו שלא. הסיבה 
  בתוכנית.  ות ההשתתפלבטל את  יש, שלךלשעבד את ניירות הערך  כדי  יהיו זמינים להשאלה בכל רגע. 
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  איך מחושבים דמי ההשאלה שאקבל?  
  תוכנית, הבנק משאיל את ניירות הערך שלך למשקיעים אחרים בשוק, שמשלמים עבור ההשאלה. ה במסגרת 

. שנכנסת לחשבון שלך התשלום הכולל שהבנק מקבל מתחלק בינך לבין הבנק, והחלק שלך הוא הכנסה נוספת  
  פי מודל עסקי מקובל לעסקאות מסוג זה, כפי שנקבע על ידי הבנק. ל חלוקת התשלום נקבעת 

עליו     חשוב לדעת שהתשלום החודשי הוא דינמי, ומושפע בעיקר מתנאי השוק. הגורמים המרכזיים שמשפיעים 
    הם:
  :הפוטנציאלי עליו גדל.  שלום ככל שנייר ערך מסוים מבוקש יותר להשאלה, כך הת רמת הביקוש 
   .סוג וכמות ניירות הערך: אילו ניירות ערך הושאלו ובאיזו כמות  
  תקופה.השווי הניירות: שווי השוק של ניירות הערך שהושאלו באותה 

  
   מתי ואיך אקבל את דמי ההשאלה שלי?

 דמי ההשאלה נצברים על בסיס יומי, ומשולמים ישירות לחשבון שלך (במטבע הנייר) אחת לחודש, עד סוף החודש 

    העוקב לחודש שבו נוצרו. 
  

  ניירות ערך?מהם הסיכונים העיקריים בהשאלת 
 התוכנית מציעה הזדמנות להכנסה נוספת על ההשקעות שלך. כמו בכל פעולה פיננסית, לצד ההזדמנות קיימים 

  : לך  גם סיכונים ומאפיינים ייחודיים שחשוב לנו להציג 
   שינוי אופי הזכות והעדר בטחונות . 1

ו הלאה  אות   או להשאיל  שיכול להחזיק בו עוברת לבנק    עליו כדי לאפשר את השאלת נייר הערך, הבעלות  
, לזכות ן שלךבחשבוהזכות שלך משתנה מזכות בעלות ישירה בנייר שמופקד    לכן,.   לגורמים אחרים בשוק

   חוזית לקבל אותו בחזרה מהבנק. 
מעמיד לך בטוחות, והביטחון שלך נסמך על חוסנו הפיננסי של   לא  בנוסף, כחלק ממודל התוכנית, הבנק  

    הבנק. 
נייר . 2 ניירות הערך ערך   קבלת כסף במקום  יצליח להחזיר לך את  : יתכנו מקרים חריגים בהם הבנק לא 

זמינים לקנייה בשוק). במקרים אלה, הבנק יפקיד בחשבו ך סכום כסף  ן של לחשבון (למשל, כי הם לא 
 ).ע"פ חוקשווה לשווי השוק שלהם (בניכוי מס   ש
  

  אחרי פעילות ההשאלה שלי?   לעקוב  אפשראיך 
אחר מתבצע    י המעקב  וההכנסות  ההשאלה  ש   ע"י פעילות  ייעודיים  על    ותקבלידיווחים  שבועי  דיווח  מאיתנו: 

  הפעולות ודיווח חודשי על ההכנסות. 
ממשיכים להופיע בתצוגת החשבון הרגילה שלך ללא כל שינוי או סימון  שהושאלו לבנק   במקביל, ניירות הערך שלך  

פת גם את ניירות הערך שבבעלותך שקמחשוב לנו להדגיש: התצוגה בחשבון    .ברשותך  למרות שהם לא,  מיוחד 
והיא לא   ידך לבנק,  המידע   וגם אלה שהושאלו על  נייר ערך בתקופת ההשאלה שלו.  על  מהווה הוכחת בעלות 

    המחייב על סטטוס ההשאלה נמצא בדיווחים הייעודיים. 
  

  יהיו מושאלים? כמה זמן ניירות הערך שלי
מראש.   קבוע  סיום  תאריך  לה  ואין  גמישה  היא  השאלה  תסתיים   עסקת  או  כשהיא  אותה  לסיים  יחליט  הבנק 

  בתוכנית תסיים את כל ההשאלות הפעילות.   ההשתתפות את הנייר. בנוסף, סיום עביר להאו מכור ל   כשהחלטת 
  

  מעסקאות השאלה? הנובעות מה גובה המס שאשלם עבור הכנסות 
הישראלי לניכוי מס במקור,   החוק הכנסות מעסקאות ההשאלה (כמו דמי ההשאלה, דיבידנד או ריבית) כפופות לפי  

עם זאת, בכל הנוגע לתשלומים  לחברה).    23%-מס ליחיד ו  47% בשיעור שנקבע בחוק מעת לעת (נכון להיום:  
), הבנק יעשה מאמצים , להבדיל מדמי ההשאלהדיבידנד או ריבית   מוניירות הערך המושאלים (כ  רעבו המתקבלים  

ששיעור המס הצפוי לחול על הכנסות אלו הוא שיעור כך  ,   שלא יבוצעו השאלות במועד הקובע לקבלת התשלום 
   המס הרגיל.
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  הבהרות נוספות: 
 לצורכי ניכוי המס במקור על ידי הבנק, לא יקוזזו הפסדי הון כנגד הכנסות מעסקאות השאלה. הפסדים:    קיזוז  
   :כנגד המס    אין אפשרות לזכות מס זר .  על ההכנסות   מס זר גם  חול  שי, ייתכן  למס הישראלי  בנוסףמס זר

  המבוצע על ידי הבנק.  ,בשלב ניכוי המס במקור ,  הישראלי
  

ייע לבחון את השלכות המס הפרטניות שלך באופן   לכן יש  וץ בהיבטי מיסוי,  חשוב להדגיש שהבנק לא מספק 
     עצמאי.

  
  איך מפסיקים את ההשתתפות בתוכנית? 

ת השאלו שוק ההון:  באזור  דרך אתר או אפליקציית הבנק  בכל זמןבתוכנית    ההשתתפות להפסיק את     אפשר
Smart Gain  . ימי עסקים.  3סיום השתתפותך יכנס לתוקף תוך   

סיום   ה ע ר ך    ההשתתפות  עם  ני י  ר ו ת  א ת  ל ך  י ח ז י  ר  וה ב נ ק  י ס תי י מו  ה ע ר ך  ני י  ר ו ת  ה ש א ל ת  ע ס ק א ו ת  כ ל  ב תו כ  נ י ת , 
    .  שהושאלו

  
  

  . 03-9439149לפנות למוקד ניירות ערך במספר  אפשרלשאלות נוספות, תמיד 
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  ðיירות ערך   להשאלת מסגרתהסכם 

. ההסכם מפרט את Smart Gainמסמך זה מהווה את ההסכם המשפטי המלא והמחייב להצטרפותך לתוכðית  

 הזכויות, ההתחייבויות, הסיכוðים והתðאים הכרוכים בתוכðית. חתימתך הדיגיטלית מהווה אישור להסכמתך 

      המלאה לכל האמור בו.

ðיירות הערך  -  ל"המשאי"  לðוחותך, בהסכם זה: "זה אתה, הלקוח, בעל/י חשבון  בðק דיסקוðט   -הבðק  ,  הוא 

    לישראל בע"מ. 

 חלק א': מבוא והגדרות 

  מבוא  . 1

להשאיל    משאילה לעת  מעוðיין  ðוספת,  לבðקמעת  בבקשה  צורך  וללא  אוטומטי  ערך    ,  מצדו  באופן  ðיירות 

בהתאם למפורט  הכל  מðו ðיירות ערך כאמור,  והבðק מעוðיין לשאול מ,  ן ðיירות הערך שלו בבðק המופקדים בחשבו

 .  בהסכם זה

ביצוע  לכך ש  ומסכים  מביןהמשאיל   בðיירות הערך המושאליםעסקת השאלה,  עם  עוברת מהמשאיל    הבעלות 

  .לצד שלישי להעביר אותםאו  להשאילוהבðק יהיה חופשי לעשות בהם שימוש עבור עצמו (ðוסטרו) וכן   לבðק 

  .  כדלקמןמסכימים  הצדדים, לפיכך

  ההשאלות ותוכðית  מהות ההסכם . 2

עסקאות השאלת ðיירות ערך, עם או בלי לביצוע  כלליים  המסדיר את המסגרת  הסכם    הואהסכם זה   . 2.1

 .  מכירתם בחסר

החלטת הבðק   . כלשהי  השאלה  עסקאות  לבצעהמשאיל מבין ומסכים כי הסכם זה איðו מחייב את הבðק   . 2.2

השאלה, לרבות בחירת ðיירות הערך להשאלה, עיתוי ההשאלה ומשכה, ðתוðה לשיקול דעתו   עסקת לבצע  

מועד   זכות כלשהי, אלא לאחר  משאילכדי להקðות ל  הסכם זהאין ב הבלעדי של הבðק. בהתאם לכך,  

   בהתאם להוראות הסכם זה.   תחילת עסקת השאלה

במסגרתו   עסקאותה . 2.3 הðקשרת  עסקה  וכל  זה,  כך שהסכם  על  מבוצעות בהסתמך  זה  הסכם    , במסגרת 

ככל שרלווðטי, . מבלי לגרוע מהאמור לעיל,  עסקאותבקשר עם ה  משאיל מהווים הסכם אחד בין הבðק וה

וה התחייבויות   ה  משאילהבðק  זה    עסקאותבגין  מסגרת  הסכם  במסגרת  שלובות  המבוצעות  תהייðה 

     ומותðות זו בזו.

, הרי שההתחייבויות והתשלומים יבוצעו כסדרם הסתיימה עסקהמבלי לגרוע מהאמור לעיל, כל עוד לא   . 2.4

      ובמועדים בהתאם לתðאים של כל עסקה.
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  שיקולים מרכזיים חלק ב': סיכוðים ו

 ושיקולים מרכזיים בעסקת השאלה  סיכוðים . 3

, כי החליט להתקשר  ולסיכוðים הכרוכים בעסקאות השאלההמשאיל מאשר בזה כי הוא מבין ומודע למאפייðים 

וכי הוא ðדרש על ידי הבðק להביא בחשבון, בין היתר, את העובדות     בעסקאות השאלה על פי שיקול דעתו העצמאי,

   :  והשיקולים המפורטים להלן, בטרם קבלת החלטה להתקשר בעסקאות השאלה וכתðאי לביצוען

הסכם זה תבוצע באחריותו הבלעדית של המשאיל והוא מקבל על עצמו את תðאי    מסגרת   כל עסקה על פי . 3.1

   העסקה והסיכוðים הðובעים ממðה. 

ðיתן לחישוב מראש בעת ביצוע העסקה ואמור  . 3.2 עסקאות השאלה הן עסקאות בעלות סיכון מיוחד שאיðו 

שאיל לוודא שהעסקה את כל הסיכוðים הכרוכים בהן. לפðי ביצוע כל עסקה על המ  איðו ממצה בהסכם זה  

   מתאימה למטרותיו, בין היתר, בהתחשב במצבו הכספי. 

זה  או עסק . 3.3 מובהר כי עסקאות    .ןללא קבלת בטוחות וערובות מהבðק בגיðיבוצעו  ת השאלה על פי הסכם 

לרבות    ,שלישי שיבוצעו במסגרת הסכם זה, יבוצעו מול הבðק בלבד ולמשאיל לא תהיה זכות כלשהי כלפי צד  

   המתווך והגורם אשר ישאיל מהבðק את ðיירות הערך. 

ההשאלה, המשאיל מוותר על זכויות הקðיין בðיירות הערך למשך תקופת ההשאלה, ובמקומן   בעסקאות . 3.4

ות תביעה בלתי מובטחת כלפי הבðק בגין ðיירות הערך או תמורתם, בהתאם להוראות   תהיה למשאיל זכ

 .זה   הסכם

והמשאיל ðותן בזאת את הסכמתו המפורשת   מוסדר  לשוק מחוץ  הבðק  ידי  על מבוצעות ההשאלה  עסקאות . 3.5

   לכך. 

הבðק ובמקרה זה  הבðק לא יצליח לרכוש בחזרה את ðיירות הערך המושאלים בשוק,  יתכðו מקרים בהם   . 3.6

, במקום להחזיר את  באמצעות זיכוי כספי לחשבון המשאיל  למשאיל את שווי השוק של ðיירות הערך ישלם  

המשאיל מצהיר כי הוא מודע לכך שקבלת תמורה כספית כאמור עשויה לגרור אירוע  ðיירות הערך עצמם.  

 ך.וא האחראי הבלעדי לבדיקת השלכות המס הכרוכות בכ  מס, וה

המשאיל מודע לכך שדמי ההשאלה שיקבלו עשויים להיות ðמוכים מאלה שהיו מתקבלים בשווקים אחרים   . 3.7

 או אם היה משאיל ישירות לגורמים אחרים, וכי הבðק מתחלק עם המשאיל בדמי ההשאלה ואיðו מעביר לו  

 אל.  השו  את מלוא הסכום המשולם על ידי 

  והתמורה למשאיל  , דיווחיםחלק ג': אופן פעולת התוכðית

 שאלה הת עסק ביצוע . 4

 , משאילהחשבון  ממעת לעת  לשאול  מאשר בזאת לבðק  מהבðק, ו  משאילהבחתימתו על הסכם זה, מבקש   . 4.1

בכפוף לכך שכתוצאה מההשאלה לא תיווצר ערך,    ות ðיירשל  כל כמות מכל סוג     לפי שיקול דעת הבðק,

 באותו ðייר ערך.  משאילה  יתרה בחסר בחשבון 

 בהתאם ,  זה  הסכם  מכוח  משאילמחשבון השיבצע  של ðיירות ערך  על כל שאילה    משאילהבðק ידווח ל . 4.2

  .דין לכל  ובכפוף לעת  מעת בבðק   לðהוג

https://accessibledocs.ai/?utm_source=document_icon&utm_medium=file_embedded&utm_campaign=template_processing&utm_content=icon_top_right&document_id=4122124b-c387-4325-8a7b-bc5c8381f706


  
  
 

- 6  - 

בגין החודש שחלף, שבו   מסכם  השאלות  דוח  למשאיל  ימסור  הבðק,  חודש  מדי,  מהאמור  לגרוע  מבלי . 4.3

 הערך  ðיירות  וכמות  סוגציון    תוךבמהלך החודש שחלף,    פעילות יפרט את כל עסקאות ההשאלה שהיו  

 ודמי)  הרלווðטי  החודש  במהלך  שהסתיימה(ככל    ההשאלה  סיום  מועד,  ההשאלה  תחילת  מועד,   שהושאלו

עד    יודיעהמשאיל    ").החודשי  הדוח"   -(להלן    המשאיל   זכאי  להם   ההשאלה בכתב,  ימי    חמישהלבðק 

,  האמור  הזמן  פרק   תוך הודעה  הבðקבל  קי. לא  החודשי  בדוח  לדעתו  שיש  השגהטעות או   כל  על,   עסקים

   יראו את הðתוðים בדוח החודשי כðכוðים ומוסכמים.  

ðיהש . 4.4 הערך  אלת  ידי  ירות  על  לבðקב  לותבע   העברתתתבצע  המושאלים  הערך   ערך  ðיירות.  ðיירות 

לצורך ðוחות   יהיה  זהרישום  אך מובהר ומוסכם כי  ,  משאילה  בחשבוןרשומים  להיות  ימשיכו     המושאלים

, או להעיד על זכות לבðק  המושאלים  הערך  בðיירותכדי לפגוע בהעברת הבעלות    בו אין  ,   ותיעוד בלבד

 .ðיירות הערך המושאליםב משאילל   קðייðית

    המושאליםהטבות ואירועים בגין ðיירות הערך  . 5

ההשאלה הערך    משאיל ה  ,בתקופת  ðיירות  בגין  לו  מגיעים  שהיו  והתשלומים  ההטבות  לזכויות,  זכאי  יהיה 

 וכל זכות ברירה אחרת הצמודות לðיירות הערך המושאלים   המושאלים לולא הושאלו, למעט זכויות ההצבעה

  , והכל במועדים ובאופן המפורטים להלן: הלןל  11.9    כאמור בסעיף

יזוכה בסכום    משאילחשבון ה  -")  תקבול"  -   (להלן  אחרת  כספית  זכותכל  או    ריביתבמזומן,    דיבידðד . 5.1

התקבול לסכום  המושאלים   השווה  הערך  ðיירות  בגין  שמ  שהתקבל  ככל  במקור  מס  ,  )תחייב(בðיכוי 

, ובלבד  במועדים הðהוגים באותה עת בבðק לכלל לקוחותיו בין אם ðיירות הערך מושאלים ובין אם לאו

. הזיכוי ההשאלה שהמועד הקובע או המזכה לקבלת התקבול לפי רישומי המðפיק חל במהלך תקופת  

  . לפי יום הערך שבו התקבל התקבול בפועל בבðקבוצע   י

ידי מðפיק ðיירות הערך המושאלים, או כל גורם אחר, פעולה או  -על  ובו בוצעשבמקרה    -  אירועי חברה . 5.2

 מהלך המשפיעים על ðיירות הערך המושאלים כשהמועד הקובע או המזכה חל במהלך תקופת ההשאלה,  

ðיירות הערך המושאלים במצבם כפי בהתאם  משאיל ישתðו חיוביו של הבðק כלפי ה , ואלה יכללו את 

, כאמור, לרבות כל הזכויות ו/או ðיירות הערך החדשים שðוספו  המהלך  או   שיהיה לאחר ביצוע הפעולה

    .יםהאמור או המהלך בעקבות הפעולההוחלפו  או   ðגרעו

ðטיים,  וומובהר בזאת כי ההסדרים הקבועים בסעיף זה לעיל, מותðים ועשויים להשתðות בהתאם לדיðים הרל

ðיירות הערך המושאלים,   כל    חלוקת תקבול,  חברה   בשיðויים המחויבים, בעת קרות אירוע ואלה יחולו על  או 

  .    מהלך כאמור לעיל

  השאלה עסקת  סיום . 6

 : באמצעות  עסקת השאלה שלסיום  ליזוםעת,  בכל, יהיה רשאי משאילה .   6.1

בהתאם לאופן המקובל   המושאלים  הערך  ðיירות  את  להעביר  או  למכור  לבðק  הוראה  מתן . 6.1.1

מתן הוראה על ידי המשאיל תיחשב כהודעתו לסיום ההשאלה של אותו .   בבðק באותה עת

 .ההשאלה סיוםמועד  הווהי  על ידי הבðק עלוהמכירה או ההעברה בפ ביצועו,   ðייר ערך

ב . 6.1.2 לסעיףכðית ההשאלות  ותסיום השתתפות  כאשר  להלן  10.1  בהתאם   סיום ההשתתפות, 

 .  סיום ההשאלהמועד   בפועל יהווה 
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בכל עת, מכל סיבה שהיא וללא הודעה או את כלל עסקאות ההשאלה,  ,  לסיים עסקת השאלה  הבðק רשאי . 6.2

   מוקדמת.  

המוקדם  , מועד סיום ההשאלה יהיה המועד  הן מצד הבðק והן מצד המשאיל   סיום השאלהבמקרה של   . 6.3

 .    מבין השðיים

  השבת ðיירות הערך המושאלים או שוויים הכספי בתום תקופת ההשאלה  . 7

לאחר תום תקופת ההשאלה,   עסקיםימי    )שלושה(  3בתום תקופת ההשאלה, ולכל המאוחר עד לתום   . 7.1

באותה הכמות, אותו הסוג ואותו מספר ðייר, של ðיירות    את ðיירות הערך המושאלים  משאיל  ישיב הבðק ל

 במהלך תקופת ההשאלה כאמור   בðיירות הערך המושאלים  חשו  רלשיðויים שית  בכפוף,  הערך המושאלים

 . ")ðיירות הערך המוחזרים " -(להלן  לעיל 5.2בסעיף 

זכות הבðק יהיה רשאי לאם לא עלה בידי הבðק להשיב את ðיירות הערך המוחזרים, מכל סיבה שהיא,   . 7.2

שווי ðיירות    .םוזאת במקום השבת  המוחזרים,סכום כספי שווה ערך לðיירות הערך  ב את חשבון המשאיל  

ðיירות הערך השוק של  שווי  בהתאם ל  ,(או מתווך ככל שרלווðטי)  הבðקייקבע על ידי    המוחזרים הערך  

  , סמוך לאותו מועד  ,, או במועד מוקדם יותרשבו המשאיל היה אמור לקבל לידו את ðיירות הערךמועד   ב

  .    ככל שבאותו מועד לא ðיתן לקבוע שווי

    דמי השאלה . 8

דמי "  -(להלן    דוח החודשי זכאי לקבל דמי השאלה, כפי שיפורט ב  המשאיליהיה    ,השאלהבגין עסקת   . 8.1

לו מהווים את חלקו מתוך סך התמורה שישולמו  המשאיל מבין ומאשר כי דמי ההשאלה  ").  ההשאלה 

 שתתקבל בידי הבðק בגין השאלת ðיירות הערך המושאלים לצד שלישי. תמורה זו תחולק בין המשאיל  

   .בהתאם לקביעתו של הבðק שתתבסס על מודל מקובל בעסקאות מסוג זה  לבðק 

  .מסירת הדוח החודשי למשאילסמוך ל, באחת לחודש, בגין החודש שחלףלמשאיל  ישולמו  דמי ההשאלה   . 8.2

 דמי השאלה ביתר,ושולמו  ,  )מתווךבצד ג' (לרבות  , בין אם מקורה בבðק ובין אם מקורה  טעותðפלה  היה ו . 8.3

הבðק   המשאיל את  בזאת  חוזר  ,מסמיך  בלתי  והוראה  הרשאה  לו  וðותן  את    ,ותומורה  חשבון לחייב 

, אף אם החשבון מצוי ביתרת חובה, וכן גם במקרים בהם תגרום  ששולמו ביתרבדמי ההשאלה     המשאיל

   .  פעולת החיוב לכך שהחשבון יכðס ליתרת חובה או לחריגה מהמסגרת המאושרת

לשלם לבðק את העמלות וההוצאות כפי   המשאילאין באמור לעיל כדי לגרוע מחובת    ,למען הסר ספק . 8.4

יתר השירותים  בגין  ו  משאילהפעולות בחשבון  בגין    ,המשאילהבðק ואו כפי שהוסכם בין    , המקובל בבðק

 על ידי הבðק.  משאילל  המסופקים 

  הצטרפות וסיום  -חלק ד': ðיהול התוכðית  

 הצטרפות לתוכðית ההשאלות  . 9

המשאיל   חתימת  זה.  הסכם  על  חתימתו  באמצעות  תתבצע  ערך  ðיירות  השאלת  לתוכðית  המשאיל  הצטרפות 

    מהווה הסכמה לתðאי תוכðית ההשאלות המפורטים בהסכם זה.

 בתוכðית ההשאלות  השתתפותסיום  . 10

 תוכðית ההשאלות יכול להתבצע ביוזמת המשאיל או ביוזמת הבðק, כמפורט להלן: בהמשאיל    סיום השתתפות
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ל  סיום השתתפות . 10.1 רצוðו  על  לבðק  להודיע  עת,  בכל  יהיה רשאי,  את ביוזמת המשאיל: המשאיל  סיים 

ב הודעה   השתתפותו  ההשאלות.  באמצעות    זותוכðית  או  תיðתן  הייעודי  אתר  בדף  הבðק,  אפליקציית 

 . תוך שלושה ימי עסקיםותיכðס לתוקף ב  לתוכðית 

ביוזמת הבðק: הבðק יהיה רשאי, בכל עת, מכל סיבה שהיא וללא צורך במתן הודעה   סיום השתתפות . 10.2

יכðס לתוקף באופן  יכאמור    סיוםתוכðית ההשאלות.  בהמשאיל    ם את השתתפותיסיל מוקדמת למשאיל,  

   מיידי עם החלטת הבðק.  

קיימות ההשאלה  העסקאות  כל  של    םתוכðית ההשאלות יביא לסיוהשתתפות בבפועל של  סיום  מובהר כי   . 10.3

 ת. פעילוה  ו

  התחייבויות  ו חלק ה': הצהרות

 הצהרות והתחייבויות המשאיל  . 11

בðוסף לכל יתר התחייבויותיו על פי המשאיל מצהיר ומתחייב כלפי הבðק כי ההצהרות וההתחייבויות שלהלן,  

ðכוð משיכו להיות כאלה  ויבמועד חתימה על הסכם זה  ותומלא ות מדויק, ות הסכם זה ועל פי כל מסמך אחר, הן

      לאורך כל תקופת ההסכם.

עם עסקאות השאלה  ביצוע  לצורך    ותאמורהשהבðק מסתמך על ההצהרות וההתחייבויות  וידוע לו  המשאיל מבין  

במהלך    וזלהיות כ  ה, או חדלמהאו של  תמדויק  ðה,ðכו   האיð  ןמה  ואיזכי  יתברר לבðק  . ככל ששלישיים צדדים  

ההסכם הבðק   תקופת  להפעיל   ,  רשאי  והיהיה  הזכויות  ל  ים סעדאת  התðאים  רשותו  העומדים  זה,  הסכם  לפי 

 דין.  הכלליים וכל 

להתקשר בהסכם זה ולבצע עסקאות השאלה  רשאי על פי כל דין, לרבות הדיðים הרלווðטיים,  המשאיל   . 11.1

 .   ו  על פי

מסמכי התאגדותו (ככל שרלווðטי) והוראות והðחיות גוף   ,פי הוראות כל דין-רשאי ומוסמך על המשאיל   . 11.2

 מוסמך החלות עליו להתקשר בהסכם זה ובכל העסקאות על פי הסכם זה, והתקשרותו בהסכם זה וביצוע 

הסכם ,  הוראה,  מסמכי התאגדותו (ככל שרלווðטי)  ,   העסקאות על פיו איðם, ולא יהוו, הפרה של כל דין

     או התחייבות אחרת של המשאיל.

התחייבויותיו של המשאיל על פי הסכם זה ועל פי תðאי העסקאות מהוות התחייבות חוקית, על פי דין,  . 11.3

   תקפה, מחייבת ובת אכיפה של המשאיל.  

הליך או תביעה בפðי גוף שיפוטי, ממשלתי, בורר או גוף    המשאיל  כðגד  ,או צפויים להתðהל  ,לא מתðהלים . 11.4

תקפות או האכיפה כðגדו של הסכם זה, או על יכולתו לבצע   דומה אחר, העלול להשפיע על החוקיות, ה

   את התחייבויותיו על פי הסכם זה.

עסקת ההשאלה תהיה כפופה, בðוסף להוראות הסכם זה גם לðהלים, הסדרים והוראות שיהיו ðהוגים   . 11.5

כי  מסכים  המשאיל  לעת.  מעת  כפי שיהיו  הרלווðטיים  לדיðים  וכן  לעת,  מעת  מהבðק  ידרשו  או   בבðק 

 יðים הרלווðטיים יגברו על הוראות הסכם זה בכל מקרה של סתירה ביðיהם.   הד

ההשאלות,   . 11.6 לתוכðית  הצטרפות  הערך  בעת  בðיירות  המשאיל  בחשבוðוזכויות  מכל המופקדים  ðקיות   , 

הערך   בðיירות  הבלעדי  הזכויות  בעל  והוא  כלשהו  ג'  צד  של  אחרות  וזכויות  עיכבון  שיעבוד,   עיקול, 

   המושאלים. 
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המשאיל מבין ומתחייב כי כל עוד הוא משתתף בתוכðית ההשאלות, הוא לא ייצור שעבוד, עיקול או כל   . 11.7

הוא  כן,  כמו  בפועל.  מושאלים  איðם  אם  גם  בחשבוðו,  המופקדים  ðיירות הערך  כל  על  אחרת   הגבלה 

לבצ  לבðק  לאפשר  כדי  ðדרשת  זו  התחייבות  לאחר.  בהם  הזכויות  את  יקðה  או  יעביר  שלא  ע  מתחייב 

 .   השאלה אוטומטית של ðיירות ערך זמיðים בכל עת

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, ביחס לðיירות ערך הðסחרים בבורסה לðיירות ערך בתל אביב או שהתאגיד  . 11.8

חסומים על פי הוראות תקðון הבורסה לðיירות ערך  (א)  ðיירות ערך אלה איðם     המðפיק מאוגד בישראל

  1999-לחוק החברות, התשð"ט  308"מðיות רדומות" כמשמעותן בסעיף  , (ב)   בתל אביב וההðחיות על פיו

כמו כן,   . או (ג) מðיה של חברה אם שðרכשה בידי חברה בת או בידי תאגיד אחר בשליטת החברה האם

 . 1968-ג לחוק ðיירות ערך, תשכ"ח15- א15  מכירת ðיירות ערך אלה איðה מוגבלת על פי סעיפים 

לא תהיה . 11.9 תקופת ההשאלה,  ברירה אחרת    במהלך  זכות  וכל  לזכויות ההצבעה  בקשר  זכות כלשהי  לו 

זכויות כאמור. ה הצמודות לðיירות הערך המושאלים והמשאיל גם לא יוכל להורות לבðק כיצד לðצל את  

הערך  מðיירות  הðובעות  ההצבעה  זכויות  על  בזאת  מוותר  המשאיל  האמור,  מכלליות  לגרוע   מבלי 

  עד למועד סיום ההשאלה.   המושאלים, ממועד תחילת ההשאלה ו

במהלך תקופת ההשאלה, הבðק יהיה רשאי לעשות בðיירות הערך המושאלים שהועברו (כולם או חלקם)  .11.10

 כל עסקה, לרבות השאלה או העברה  לצד שלישי אחד או יותר או לðוסטרו של הבðק, בין אם באופן ישיר  

    ובין אם באמצעות מתווך, הכל על פי שיקול דעתו של הבðק. 

ðק לא יחשוף את זהות הצדדים השלישיים להם ישאיל, ימכור או יעביר את ðיירות הערך המושאלים הב

 או כל פרט ביחס אליהם, ועל פי שיקול דעתו של הבðק אלו יישארו חסויים מפðי המשאיל, שלא יהיה 

   זכאי לבקש או לקבל מהבðק בכל אופן אחר שהוא, ðתון או פרט כאמור. 

ðו מייעץ לו לגבי העסקאות, ושכל מידע או הסבר לתðאי העסקאות שייðתן על המשאיל מאשר שהבðק אי .11.11

  ,או הימðעות מביצוע עסקה  , ידי הבðק ייבדק ויישקל על ידו או על ידי יועצים מטעמו וכל ביצוע עסקה 

   יבוצעו על סמך בדיקותיו העצמאיות ושיקול דעתו.   

תאגיד:   .11.12 שהוא  מעל  משאיל  מוחזק  איðו  הבידי    25%הוא  לפי  אמריקאית  פðסיוðי  חיסכון  -תכðית 

Employee Retirement Income Security Act of 1974 )ERISA(. 

  והגדרות  חלק ו': הוראות כלליות 

 השלכות מס וðיכוי מס במקור . 12

האחריות המלאה זה עשויות להיות השלכות מס מיוחדות וכי    שלעסקאות ðשוא הסכם  למשאילידוע   . 12.1

הðובעות מהן, לרבות חובות דיווח ותשלום מס על פי כל דין, חלה עליו באופן בלעדי.   לכל תוצאות המס  

 המשאיל מאשר כי ðיתðה לו ההזדמðות להיוועץ ביועצים מקצועיים ובלתי תלויים (כגון יועץ מס או רואה  

ðשוא   חשבון) מטעמו בעסקאות  המס הקשורות  והשלכות  בכל התוצאות  וכי יישא  לðכון,  כפי שמצא   ,

 זה. כם  הס

ומובהר לו בזאת, כי הכðסות הðובעות מעסקאות ההשאלה, לרבות דמי השאלה ותקבולים למשאיל  ידוע   . 12.2

לעיל, כפופות לðיכוי מס במקור על פי הוראות הדין בישראל, בשיעור כפי שייקבע בדין    5.1 כאמור בסעיף  

זה,   הסכם  חתימת  למועד  (ðכון  לעת  הערך   47% מעת  מðיירות  ההכðסות  על  בðוסף,  יחיד).  למשאיל 

 .   המושאלים ייתכן שיחול גם מס זר
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הפסדי הון כðגד הכðסות כאמור לעיל. כמו   וזזוקימובהר כי לצורכי ðיכוי המס במקור על ידי הבðק, לא  

איðו ðיתן לזיכוי כðגד המס הישראלי בשלב ðיכוי המס במקור המבוצע   (ככל שיחול)  כן, מובהר כי מס זר

    על ידי הבðק. 

המשאיל ðותן בזאת לבðק הוראה בלתי חוזרת לðכות במקור, מכל סכום המגיע לו על פי הסכם זה, כל  . 12.3

דין.   מס או תשלום חובה אחר, בין אם ישראלי ובין אם זר, אשר הבðק ðדרש או יתחייב לðכותו על פי כל  

הðדרש, מתחייב  ðיכוי המס  כולו או חלקו, מבלי שבוצע  יזוכה בסכום כלשהו,   ככל שחשבון המשאיל 

 המשאיל לשלם לבðק, מיד עם דרישתו הראשוðה, כל סכום שהבðק יידרש לשלם בגין כך. לשם הבטחת 

ðהלים  התחייבותו זו, המשאיל מסמיך את הבðק באופן בלתי חוזר לחייב כל חשבון מחשבוðותיו המת

   בבðק בסכום הðיכוי הðדרש, וזאת ללא צורך במתן הודעה ðוספת כלשהי. 

  הגבלת אחריות  . 13

והגבלת  . 13.1 פטור הבðק מאחריות  בðושא  חשבון  לðיהול  הוראות התðאים הכלליים  לגרוע מכלליות  מבלי 

 אחריות הבðק, המשאיל מצהיר בזאת כי הוא יהיה אחראי לכל ðזק, הפסד, הוצאות ותשלומים, ישירים  

עקיפים, העלולים להיגרם לו כתוצאה מביצוע עסקאות או מביצוע כל פעולה אחרת שðעשתה לפי הוראת   ו

 המשאיל בהתאם להוראות הסכם זה, וכי לא תעמוד לו כל טעðה כðגד הבðק בקשר עם ביצוע עסקאות 

   או פעולות שðעשו בהתאם להוראות הסכם זה.  

ה אחראי כלפי המשאיל בגין כל ðזק, הוצאה, דרישה או מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, הבðק לא יהי . 13.2

 :-או הקשורים ל -  תביעה הðובעים מ

 דיðים הרלווðטיים;  . 13.2.1

פעולות או מחדלים של מסלקה רלווðטית ובכלל זה, מבלי לפגוע בכלליות האמור, עיכובים,  . 13.2.2

   דחיות או הפרעות בסליקה כתוצאה מפעולות ומחדלים של המסלקה הרלווðטית;

הפסקת מסחר, מלחמה, שביתות, עיצומים, אסוðות לאומיים, תקלות בתקשורת, השעית או   . 13.2.3

הוראות קðיה ו מכירה   , עיכובים במשלוחי דואר או כל עיכוב אחר במשלוח והעברת הזמðות

    או מידע עקב תקלות באמצעי התקשורת.

וצאה, דרישה או  מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, הבðק לא יהא אחראי כלפי המשאיל, בגין כל ðזק, ה . 13.3

 תביעה הðובעים מכך שהמשאיל לא קיים את התחייבויותיו על פי הסכם זה או מכך שהצהרותיו של  

   המשאיל על פי הסכם זה לא היו ðכוðות, מדויקות או שלמות.

 סודיות  . 14

, המשאיל מצהיר וðותן בזאת את  ובהתאם למדיðיות הפרטיות של הבðק  על אף חובת הסודיות המוטלת על הבðק

 הסכמתו המפורשת לבðק למסור כל מידע או דיווח בקשר לעסקאות השאלה שהוא מבצע עבור או עם המשאיל,  

   לכל גורם לו הוא ðדרש למסור את המידע בהתאם לדיðים הרלווðטיים. 

  מסמכים ותðאים ðוספים  . 15

 משאילשבין ה  בתðאי התקשרות אחריםו  בðוסף לאמור בתðאים הכלליים לðיהול חשבון  הואהאמור בהסכם זה  

, ואין בו כדי לגרוע או למעט מזכות או זכויות כלשהן של  ")המסמכים הðוספים(   לבין הבðק, כפי שיהיו מעת לעת

כאמור, ובלבד שבמקרה של סתירה בין   הצדדים או מחובה או התחייבות כלשהי של הצדדים כמפורט בתðאים  

(מובהר כי הבהרה או תוספת    תðאים  הוראות הסכם זה לבין הוראות ה האמורים, תגברðה הוראות הסכם זה 
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מהווים חלק בלתי ðפרד מהסכם    מסמכים הðוספיםבכל התðאים המפורטים    בðושא כלשהו לא תהווה סתירה).

  ביעתו הסופית והמכרעת של הבðק בקשר לכך.  זה, בשיðויים המחויבים לפי העðיין, בהתאם לק

 שיðוי תðאי ההסכם . 16

יכðס לתוקפו כאמור    שיðוי.  הודעה למשאילעל ידי מתן    מהסכם זהתðאים    מעת לעת, לשðות,  הבðק יהיה רשאי

 ההודעה למשאיל.  מתן ימים ממועד  30  בחלוף 

 שוðות  . 17

 חלק בלתי ðפרד הימðו.  ההמבוא להסכם זה מהוו . 17.1

 זה ðועדו לצרכי ðוחות והתמצאות בלבד ולא ישמשו לצורכי פרשðות הסכם זה.  כותרות סעיפי הסכם . 17.2

האמור בהסכם . 17.3 ðקבה    כל  מין  אף  זכר  במין  האמור  וכל  להיפך,  וכן  במשמע  יחיד  אף  רבים  בלשון  זה 

 במשמע וכן להיפך, והכל כשאין הוראה אחרת מפורשת או משתמעת, או אם מן הדברים או הקשרם לא 

   מתחייב אחרת. 

את זכויותיו והתחייבויותיו כלפי הבðק על פי הסכם    להסב או להמחות  ,לא יהיה רשאי להעביר  משאילה . 17.4

    זה, כולן או מקצתן, לאחרים.  

, התðאים הכלליים לðיהול  הסכם זהכל הסעדים, הזכויות, הסמכויות והתרופות המוקðים לבðק על פי   . 17.5

והם בðוסף לכל סעד, זכות,   ותðאי התקשרות אחרים בין הבðק למשאיל עצמאיים ומצטברים   חשבון 

 רופה על פי כל דין.   סמכות ות

אזי אותו תðאי   ,כלשהיðטית  וורלאם תðאי מתðאי הסכם זה לא יעלה בעתיד בקðה אחד עם הוראת דין   . 17.6

, ויתר תðאי הסכם זה יעמדו בתוקפם ללא כל האמורה   יחשב כמבוטל או ישתðה בהתאם להוראת הדין

    שיðוי. 

אחר  . 17.7 אמצעי  בכל  או  מסרוðים  אלקטרוðי,  דואר  באמצעות  ישלחו  ההשאלות  לתוכðית  בקשר  הודעות 

    בהתאם לפרטי המשאיל הרשומים בבðק.   

מקום השיפוט הייחודי  דין ישראל והוא  שתבוצעðה מכוחו    עסקאותהדין החל על הסכם זה ועל כל ה . 17.8

 אביב. -תלב  ðקבע בזה בבית המשפט המוסמך 

 הגדרות  . 18

 . בðק דיסקוðט לישראל בע"מ -" הבðק " . 18.1

כל דין (לרבות דין זר), תקðות, הוראות, חוקי עזר, הðחיות, ðהלים, ðהלי מסחר,    -"  הדיðים הרלווðטיים " . 18.2

כל   לרבות  לישראל,  ומחוץ  בישראל  השוðים  המוסמכים  והגופים  הרשויות  של  מסחר  ושיטות   כללים 

רגולטוריות או   פעילותם  בורסה, שוק מוסדר או מסלקה, רשויות  גופים אחרים המסדירים את כללי 

ðיירות הערך המושאלים ועל  על   בעצמם, ו/או המתווך (כהגדרתו להלן), החלים או שיחולו מעת לעת 

   העסקאות או על פעולות הבðק בקשר אליהם.

 המשאיל והבðק.  -" הצדדים" . 18.3

חשבון" . 18.4 לðיהול  הכלליים  בבðק    -"  התðאים  חשבוðות  לפתיחת  כלליים  תðאים  בתחומי  כתב  וðיהולם 

   הפעילות השוðים, כפי שיעודכðו מעת לעת, על כל ðספחיהם, תוספות להם ומסמכים הðלווים להם.
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יום שבו מתðהל מסחר בבורסה הרלווðטית בכלל, ובðייר ערך המושאל בפרט, ו/או בשוק   -"  יום עסקים" . 18.5

 בישראל.  מוסדר ושבו מתבצעת סליקה במסלקה הרלווðטית, שהוא גם יום עסקים בðקאי 

 להלן.  6מועד סיום ההשאלה בפועל בהתאם לסעיף   -" מועד סיום ההשאלה"  . 18.6

 להלן.   4.2כפי שידווח הבðק למשאיל בהתאם לאמור בסעיף   -" מועד תחילת ההשאלה " . 18.7

מוסד פיððסי מולו התקשר או יתקשר הבðק לצורך השאלת ðיירות הערך המושאלים לצדדים    -  מתווך"" . 18.8

   שלישיים לפי הסכם זה. 

ðיירות ערך המופקדים בחשבון המשאיל ואשר יושאלו בפועל מהמשאיל    -"  ðיירות הערך המושאלים" . 18.9

 להלן.  4  לבðק בהתאם להסכם זה, כמפורט בסעיף  

עסקה לפיה המשאיל משאיל לבðק ðיירות ערך, ואשר במסגרתה מועברות לבðק מלוא זכויות   -"  עסקה" .18.10

לישיים,   הבעלות והקðיין בðיירות הערך המושאלים, לרבות הזכות להשאיל את ðיירות הערך לצדדים ש

   להעביר אותם או למכור אותם במכירה בחסר, למשך תקופת ההשאלה, בהתאם להוראות הסכם זה.

מערכת שבאמצעותה מתðהל מסחר בðיירות ערך, באופציות, או בחוזים עתידיים, על פי    -"  שוק מוסדר" .18.11

   כללים שðקבעו על ידי מי שרשאי לקבעם במדיðה או במדיðות שבהן הוא מתðהל.

שירות השאלה אוטומטית של ðיירות ערך מחשבון המשאיל, הðיתן על ידי הבðק   -"  תוכðית ההשאלות " .18.12

   ואשר מוסדר בהסכם זה.

 התקופה החל ממועד תחילת ההשאלה ועד למועד סיום ההשאלה.    -" ההשאלה  תקופת" .18.13

  ם לðיהול חשבון.תהא המשמעות שðקבעה להם בתðאים הכלליי   למוðחים שלא הוגדרו באופן מפורש בהסכם זה

  

              ........................................... ..................  
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